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: NOVAC IZ VENTURE FONDOVA

Sigurnost s fizitnim
Kapitalom

: Mnogim inovat
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KOja razlikuje nzicni kag

g azloge za slabu
: realizaciju dobrih
: ideja nije tedko

. maci. Najéesdi je nedosta-
. tak novca, a komercijali-
zaciji inovacija ne pomalZe
ni “brzina” administracije
- koja je vrlo sloZena kad je
 rije¢ o dobivanju drZavne
| pomoéi za tu namjenu. lako
je Viada jof 1998. godine
- osnovala Poslovno-inova-
cijski centar Hrvatske BI-
CRO, preko njega je dosad
ostvareno vrlo malo proje-
kata,
Direktor  BICRO-a
- Dalibor Marijanovi¢ kaZe
. kako je uloga Poslovno-
. Inovacijskog centra razvoj
1 provedba programa dria-
vne potpore s ciljem jada-
nja tehnolodkog razvoja.
“Mafa je namjera potica-
(U djelotvorne transforma-
. cije znanstvenog rezultata
" u komercijalni proizvod”,
kafe on,
Lani je BICRO pokre-
nuo nekoliko programa po-
! ticanja poduzetniftva ute-
D meljenog na inovacijama.
Iz programa RAZUM fi-
| nanciraju se novoosnovane
i wrtke i razvoj novih proi-
zvoda, program TEHCRO
namijenjen je financiranju
programa sveudilidne 1 lo-
kalne zajednice, VENCRO
slufi za poticanje i razvoj
fondova riziénog kapitala,
IRCRO za poticanje sura-
dnje malih tvrtki i Znanstve-
no-istraZivackih institucija,
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a program KONCRO na-
mijenjen je unaprjedivanju
konkurentnosti. “Financi-
ranje pretkomercijalnih
projekata predvida kredi-
tiranje do 70 posto, najvi-
Se do 12 milijuna kuna, a
30 posto sredstava je iz pri-
vatnih izvora. Povrat u slu-
Eaju uspjeine komercija-
lizacije je pet posto bruto
prodaje do otplate”, poja-
injava Marijanovié.

Zazor od venture
fondova

Ozbiljniji novac za komer-
cijalizaciju trebao bi se nadi
u veniure capital fondovi-
ma - fondovima riziénog

kapitala. No, mnogim ino-
vatorima najvide smeta ona
najvainija Einjenica koja
razlikuje riziéni kapital od
bankovnog kredita - ulaga-
nje vezano uz ulazak u vla-
snitku strukturu tvrtke.
Problem nedostatka za-
konskog okvira vezanog uz
koriftenje venture kapitala
u Hrvatskoj je otklonjen,
no venture fondove i da-
lie koristi vrlo malo tvrtki,

0d Dankovnog

rima najvise smeta ona najvaznija tinjenica

Kiedild - uidQanje

) UZ uilazak u viasnicku strukturu tyrtke

Donekle se to moZe obja-
sniti i “hrvatskim" obiga-
Jjem da poduzetnik vlasnii-
tvo nad svojom tvrikom,
kad je jednom otvori, na-
stoji u vlastitim rukama
ofuvati sve do mirovine.
Drugdje u svijetu normal-
no je da se tvrtke proda-
ju i da se uvijek ponovno
pokreéu novi poduzetnicki
projekti.

Majpoznatiji  hrvatski
primjer tvrtke financirane
rizitnim kapitalom je da-
vatelj internet usluga Iskon
internet koji je, kada je do-
stigao zavidnu trZifnu pozi-
ciju, kupio T-HT.

Zanimljivo je da u Ma-
darskoj ima nekoliko dese-
taka venture fondova, a Sin-
gapur, koji ima stanovnika
otprilike kao Hrvatska, ima
118 fondova koji upravlja-
Ju tvrtkama vrijednima 10
milijardi dolara. Kod nas
s¢ riziénim kapitalom bavi
samo osam institucija (Co-
pemicus Capital, SEAF,
HBOR, Horizonte Venture
Management, Vienna Ca-
pital Partners, KD Priva-
te Equity, Quaestus Priva-
te Equity Partners, Poteza
Ventures), koje upravljaju s
nedto vife od 200 milijuna
eura. Uskoro ée se osnovati
Jof jedan dr¥avni izvor ven-
ture kapitala kojim de upra-
vljati BICRO, a koji ée, pre-
ma najavama, imati kapital
od desetak milijuna eura.
(K.5.)m




